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Nynomic stolpert zum Jahresstart

— Der Photonik-Spezialist Nynomic ist wie angekiindigt stol-
pernd ins neue Jahr gestartet. Gegeniiber dem Rekord-Auftakt
2022 ging der Umsatz im Q1 um 23% auf 21,6 Mio. Euro zu-
riick. V. a. verzogerte Projektabrufungen im Bereich Halbleiter
und Maschinenbau diirften eine Rolle gespielt haben. Obwohl
steigende Material- und Produktionskosten an die Kunden
weitergereicht werden konnten, sorgte die Unterauslastung
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durch den Umsatzriickgang dafiir, dass das EBIT um 63% auf
1,5 Mio. Euro einknickte (Marge: 6,9 nach 14,5%).

Das schwdchere Q1 und die jiingst bei institutionellen An-
legern platzierte Kapitalerh6hung um 10% (allerdings nur mit
einem geringen Preisabschlag von 1,75%) sorgen zusammen
mit einem 2023er-KGV von 19 (10J: 18) dafiir, dass die Scale-
Aktie (34,10 Euro; DEOOOAOMSN11) derzeit die 38- und 200-Ta-
ge-Unterstiitzungslinien testet. Die gute Visibilitdt v.a. auf
das 2. Hj. und der hohe Auftragsbestand von 90,8 Mio. Euro
(+20% ggii. Vj.) lassen die Vorstande Maik Miiller und Fabian
Peters fiir 2023 aber weiterhin ein ,org. Umsatzwachstum im
mindestens einstelligen Prozentbereich” (Vj.: +11%) und eine
.weitere Ausweitung” der EBIT-Marge (Vj.: 12,9%) erwarten.
So viel Optimismus steckt an. @ Nynomic bleibt daher ein
Kauf. Stopp: 26,40 Euro. kdb
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