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Nynomic - Stetig auf hohem Level

= Die vorl. Eckdaten von Nynomic zum 1. Hj. (18.8.; finale
Zahlen kommen spdtestens am 31.8.) zeigen, dass der Spezia-
list fiir zerstorungsfreie Messtechniken im Q2 zwar nicht wei-
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ter zulegen konnte, insgesamt aber nach sechs Monaten die
hohen Werte des rekordtrachtigen Vj. libertrumpfen konnte.

Der Umsatz stieg im 1. Hj. um 0,9% (Q2: -2,6%; Q1: +4,4%)
auf 54,2 Mio. Euro. Das EBIT erhéhte sich margenausweitend
um 2,9% (Q2: -6,5%; Q1: +10,8%) auf 7 Mio. Euro (Marge: +20
bps. auf 12,9%). Die beiden Vorstande Maik Miiller und Fa-
bian Peters bestdtigten die 2022er-Guidance (Umsatz: mind.
110 Mio. Euro bei leichter Ausweitung der 12,4% EBIT-Marge
des Vj.). Die Q2-Zahlen sind angesichts des eingetriibten Um-
felds noch sehr ordentlich. Der bestatigte Ausblick, der Re-
kord-Auftragsbestand von 79,5 Mio. Euro (+13,1%) und die ex-
zellente Positionierung in einer margenstarken Nische geben
uns derzeit keinen Anlass, an den Analystenschatzungen bis
2024 (Umsatz: +12% p.a.; EBIT-Marge: steigt von 12,4% auf
16,3%; EPS: +21% p.a.) zu zweifeln. Die netto schuldenfreie
Bilanz und die guten Renditen (Free Cashflow-Marge: 8% p.a.)
sprechen fiir die Scale-Aktie (30,10 Euro; DEOOOAOMSN11), bei
der wir im Juni knapp und ungliicklich bei 26,60 Euro (Tief:
25,80 Euro) ausgestoppt wurden. @ Wegen des giinstigen
KGVs von 15 (10 Jahre: 19) raten wir bei Nynomic zum
erneuten Einstieg, limitiert bis 31,00 Euro. Den Stopp
platzieren wir bei 22,25 Euro. "
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