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Nynomic weist attraktive Bewertung auf 4

Cannabis-Aktien - Kurzes High

= Wachstumsmarkt Cannabis: Wurden in den USA mit legalen
Produkten im Jahr 2017 noch knapp 8 Mrd. US-Dollar umge-
setzt, waren es 2020 bereits 11,9 Mrd. Dollar. Damit waren
die USA fiir mehr als die Halfte der weltweiten Cannabis-
Erlose verantwortlich. Europa steckt hingegen noch ganz am
Anfang und setzte 2020 nur ca. 230 Mio. Euro um. Bis 2025
wird das Potenzial aber auf iiber 3,1 Mrd. Euro geschdtzt, was
jahrlichen Wachstumsraten von fast 70% entspricht.

Hanf-Lebensmittel finden sich in Supermarkten, medizi-
nisches Gras ist auch in Deutschland seit 2017 zugelassen
und selbst , Freizeit-Cannabis” wird in immer mehr Staaten
legalisiert - wohl bald auch hierzulande. Kein Wunder, dass
der Hype die Borse erfasst hat. Investoren hatten v.a. die
grofden nordamerikanischen Player auf dem Zettel, als der
frisch gewdhlte US-Prasident Joe Biden ankiindigte, Cannabis
in den USA flachendeckend legalisieren zu wollen. Die Ak-
tie von Tilray (Marktkapitalisierung: 2,6 Mrd. Dollar) schoss
Anfang 2021 um iiber 700% nach oben, Aurora Cannabis
(785 Mio. Dollar) schaffte 170% und Canopy Growth (3 Mrd.
Dollar) 130%. Doch der Rausch war kurz: Eine Mischung aus
Gewinnmitnahmen und der Enttduschung dariiber, dass Bi-
dens Worten keine Taten folgten, sorgten im Jahresverlauf
fiir Kurseinbriiche von bis zu 90% - trotz zunehmender Markt-
konsolidierung. 2022 setzt sich der Abwartstrend bisher fort.

Hinzu kommt: Die Unternehmen wachsen zwar, sind aber
unprofitabel. Der nur teilweise legalisierte und damit regu-
lierte Markt sorgt fiir zusdtzliche Unsicherheit. Lars Miiller,
CEO von Europas Marktfiihrer Synbiotic (s.S.3), zieht im
PLATOW-Gesprdch Parallelen zum Bitcoin im Jahr 2012. Anle-
ger sollten von den Pure-Playern daher noch Abstand nehmen
und lieber auf profitable Unternehmen wie Nynomic (s.S. 4)
setzen, die die Branche mit Technik unterstiit-
zen und zudem breiter aufgestellt sind.

Herzlichst Ihr
PLATOW Team

www.platow.de
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Nynomic - Katerstimmung vorbei?

= Am 24.1. wurden wir bei unserem Musterdepotwert Nynomic
ausgestoppt. Fundamental hat sich die Lage bei dem Mess-
techniker unterdessen nicht eingetriibt. Die Wedeler diirften
von mehreren Trends operativen Riickenwind erhalten, wie
etwa von der Cannabis-Legalisierung sowie dem Verbot, mann-
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liche Kiiken zu téten. So bietet Nynomic sowohl ein Gerdt zur
friihen Geschlechtserkennung bei Hiithnerembryonen an als
auch ein Testgerdt, das die Reinheit von Cannabisbliiten iiber-
priifen kann. In den nachsten beiden Jahren soll der Gewinn
um annualisierte 20% zulegen. Abstriche bei der Profitabilitat
miissen Anleger trotz des starken Wachstums nicht machen.
Die Scale-Aktie (38,80 Euro; DEOOOAOMSN11) weist eine sehr
ordentliche EBIT-Marge von 15% auf. Sehr gut gefallt uns
auch, wie effektiv Nynomic das eigene Kapital allokiert: Die
Kapitalrendite (ROIC) von mehr als 20% iibersteigt die ein-
stelligen Kapitalkosten deutlich.

Die Bewertung ist durch den Abverkauf liberaus attrak-
tiv geworden. Durch den Kursrutsch von iiber 30% liegt das
2023er-KGV trotz der starken Wachstumsaussichten bei nur
noch 19. Der Kurs befindet sich unter der 200-Tage-Linie,
auch die Momentum-Indikatoren signalisieren kurzfristig noch
keine Trendumkehr. Langfristig sind das jedoch Kaufkurse.
O Wir steigen bei Nynomic ein. Stopp: 28,90 Euro. .
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