Nynomic
HIER SPIELT DIE ZUKUNFT

Nach einem nur durchwachsenen Jahresab-
schluss 2019, der steigende Erlése und einen
kréftigen Ergebnisriickgang aufwies, lobten
wir im NJ 9/20 das Geschéftsmodell und
wiesen auf die guten Wachstumschancen hin.
Die damals von Analysten genannten Kursziele
zwischen € 28 und 31 waren vor dem Hinter-
grund von Corona sehr vorsichtig gewihit, wie
sich heute im Riickblick feststellen lisst.

D ie Zahlen fiir das Folgejahr 2020 und das
Auftaktquartal 2021 iibertrafen sowohl
die Erwartungen des Vorstands als auch die
der Analysten deutlich und lieferten eine gute
Begriindung fiir den jiingsten Kursanstieg.
Zwar fehlte auch im Jahresbericht 2020 nicht
der Hinweis, dass die Corona-Pandemie das
Geschift erschwert habe, doch wurde in allen
drei Unternehmensbereichen ein hohes Um-
satzwachstum bei gleichzeitiger Verbesse-
rung der Ertragslage erreicht. Das mit ,,Buy
& Build“ beschriebene Geschifismodell ist
intakt, und die vom Vorstand getroffenen
Mafinahmen erwiesen sich als richtig und
zielflihrend.

Spektrale Sensorik noch

mit hohem Steigerungspotenzial

Das Portfolio umfasst Produkte zur perma-
nenten, berithrungslosen und zerstérungs-
freien optischen Messtechnik. Unter dem
Dach der AG befinden sich nach zahlreichen
Zukédufen der vergangenen Jahre jetzt 16
Tochtergesellschaften, zudem wurden suk-
zessive neue Anwendungsmdglichkeiten er-
schlossen. Diese Politik, Anteile an #hnlich
ausgerichteten Unternehmen zu erwerben,
wurde auch 2020 fortgesetzt. Dafiir wurden
eigene Aktien aus Kapitalerhohungen einge-
setzt. Die Gruppe konzentriert sich auf die
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Kennzahlen 2020 2019
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EK-Quote 49.5 % 41.5%
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drei Bereiche Life Science (Labor-Automati-
sierung und Medizintechnik), Greentech
(Landwirtschaft und Umwelt) und Cleantech
(Applikationsfelder in der Industrie) und
sieht in jedem dieser Segmente noch ein be-
trichtliches Wachstumspotenzial.

Mittelfristige Aussichten

durch die Pandemie nicht beeintréchtigt

Der Konzernumsatz legte 2020 um 21.1 % auf
€78.6 (64.9) Mio. deutlich zu. GroBter Einzel-
bereich blieb Cleantech mit einem Umsatzan-
stieg um 16 % auf € 47.6 (40.8) Mio. Life
Science verzeichnete dank GroBauftrigen cin
Wachstum von 33.4 % und generierte Erlése
von € 18.2 (13.6) Mio. Auch bei Greentech fiel
das Plus mit 22.9 % auf € 12.8 (10.4) Mio.
eindrucksvoll aus. Werden die Umsétze nach
Regionen aufgeschliisselt, ergibt sich Wachs-
tum allerorten: In Europa (einschlieBlich
Deutschland) um 22.5 % auf € 47.9 39.1)
Mio., in Amerika um 14.3 % auf € 20.4 (17.8)
Mio., beide noch iibertroffen von Asien, wo
die Erlése um 30 % auf € 10.3 (7.9) Mio. klet-
terten.

Ergebnis nach Minderheiten knapp behauptet
Sowohl das EBITDA mit € 11.4 (9.6) Mio.
als auch besonders das EBIT, das gleich um
23.8 % auf € 8 (6.4) Mio. zulegte, iibertrafen
klar die Vorjahreswerte. Die EBIT-Marge
wurde auf 10.1 (9.9) % geschraubt. Das Net-
toergebnis von € 5.2 (4.3) Mio. entsprach
€ 0.98 (0.85) je Aktie, stand den Aktionéren
allerdings nicht in vollem Umfang zu, so
dass nach Abzug der Anteile Dritter nur ein
auf € 0.83 (0.87) gesunkenes Ergebnis je Ak-
tie erwirtschaftet wurde. Der auf € 27.3 Mio.
angewachsene Bilanzgewinn der AG wurde
wiederum komplett auf neue Rechnung vor-

Kurs am 22.07.2021:
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Die Kurse laufen vor, die Umsétze ziehen nach.
Bislang kiappt das wie am Schniirchen; denn
die Story stimmt.
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Innovationen und breitere Anwendungsgebiete
bieten der optischen MeBtechnik noch viel
Potenzial,

getragen. Der operative Konzern-Cashflow
verbesserte sich auf € 6.4 (3.6) Mio.

Starkes Gewicht der Inmateriellen Werte
Die auf € 103 (79) Mio. ausgeweitete Kon-
zernbilanzsumme ist mit Figenmitteln von
51 (32.8) Mio. unterlegt, die sich durch die
im Berichtsjahr durchgefiihrten Kapitalerh-
hungen und durch die Binbehaltung des Jah-
resgewinns deutlich erhhten und nun 49.5
(41.5) % des Gesamtkapitals ausmachen. Die
langfristigen Vermégenswerte von € 52 (44)
Mio. bestanden zu € 46 (37) Mio. aus Im-
materiellen Werten und zu € 12 (5) Mio. aus
Nutzungsrechten sowic zu € 3 Mio. aus
Sachanlagen. Investiert wurden € 11.7 (12.6)
Mio. Die in den Umlaufwerten von € 51 (36)
Mio. enthaltenen Zahlungsmittel verdoppel-
ten sich auf € 22 (11) Mio.

Das erste Quartal 2021 schloss mit einem
Umsatzplus von 48 % auf € 27 (18) Mio. und
einem auf € 3.7 (1.8) Mio. mehr als verdop-
pelten EBIT ab. Der Auftragsbestand stieg
auf € 74 (31) Mio. Fiir das Gesamtjahr wird
weiteres Wachstum bei héheren Margen in
Aussicht gestellt. Claus Miiller,

Finanzanalyst DVFA

FAZIT: Wie erwartet, idisst sich 2021 gut an, und
die virtuelle HV am 30.06.2021 beschloss vor-
sorglich die Schaffung eines neuen genehmigten
Kapitals. in den vergangenen Jahren hat sich die
Nynomic AG durch geziglte Ubernahmen ein
stindig wachsendes Anwendungsspektrum er-
schlossen. Die mittelstdndisch ausgerichteten
Branche bietet dafiir noch weitere Chancen. Das
haben viele potenzielle Investoren erkannt und
erklart die sportliche Bewertung der Aktie. Damit
reiht sie sich in den Kreis der Tite! ein, bei denen
die Kursentwicklung das erwartete langjéhrige
Wachstum vorwegnimmt. Das erscheint gerechi-
fertigt und wirkt plausibel, zumal die Holsteiner
durch eine vorbildliche Offentlichkeitsarbeit fiir
Transparenz und Vertrauen sorgen. CM




