3. Aktienanalyse

Nynomic: Margenprognose wirkt ambitioniert

Nynomic hat fiir das erste Quartal ein hohes
Umsatzwachstum um 18 % auf 18,2 Mio. Euro
gemeldet, beim EBIT aber einen Riickgang um
14 % auf 1,8 Mio. Euro hinnehmen miissen,
gleichbedeutend mit einer Reduktion der EBIT-
Marge von 15 auf 10 %.
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Den Corona-Einbruch hat Nynomic inzwischen wettgemacht, befin-
det sich aber noch in einem Abwiértstrend seit Mitte 2018.

Prognose fiir 2020 hestitigt

Zur Begriindung der Ergebnisentwicklung ver-
weist das Unternehmen auf den verinderten
Umsatzmix, auf Investitionen in den Ausbau
von Vertrieb und Marketing und auf die
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negativen Effekte der COVID-19-Pandemie.
Dennoch zeigt sich Nynomic im Hinblick auf
das laufende Jahr optimistisch und strebt nicht
nur ein Umsatzwachstum um mindestens 8 %
auf mehr als 70,0 Mio. Euro, sondern auch
eine EBIT-Marge im Bereich zwischen 10 und
15 % an (vorlidufiger Vorjahreswert: 10 %).

Fazit

Wihrend die Umsatzprognose nicht zuletzt
aufgrund von Konsolidierungseffekten auch im
aktuellen Umfeld erreichbar scheint, sind wir
beziiglich des Margenziels etwas skeptischer.
Gerade vor dem Hintergrund, dass Q2 deutlich
schwicher als das erste Quartal ausfallen diirfte,
sehen wir eine EBIT-Marge von mehr als 10 %
als sehr ambitioniert an. Dies gilt allerdings nur
fiir 2020, mittel- und langfristig trauen wir dem
Unternchmen weiterhin ein deutliches Mar-
genpotenzial zu.
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