AKTIEN

WACHSTUM
IM BLICK

Nynomic hat einige heif3e Eisen im Feuer.
Nach einer Wachstumsdelle diirfte der
Spezialist fiir beriihrungslose Messtechnik

jetzt wieder auf die Uberholspur wechseln.

von Michael Schrider

ie Mission von Nynomic ist es, die Welt zu

einem besseren Ort fiir diese und die fol-

genden Generationen zu machen. So

steht es zumindest auf der Homepage des
Spezialisten fiir beriihrungslose Messtechnik. Die
Mission des AKTIONAR ist es, den Lesern interessan-
te Aktien mit Kurspotenzial vorzustellen: Eine da-
von ist eben Nynomic.

Innovative Technologie

Doch wie will die Gesellschaft die Welt eigentlich
verbessern? Die global aufgestellten Norddeutschen
bieten die gesamte Wertschopfungskette der perma-
nenten, berithrungslosen und zerstorungsfreien
optischen Messtechnik an. Nynomic verfolgt dabei
ein klares Vermarktungskonzept als Systemanbieter
von der Komponente bis zum Geriit. Auf Basis einer
breiten Technologieplattform mit intelligenter Sen-
sorik zur Vermessung optischer Strahlung und
smarter Technologien zur Datenaufnahme samt
Auswertung lassen sich die Produkte und Lisungen
in viele Anwendungsbereiche skalieren. Eigenschaf-
ten wie Farben, Dichte, chemische Zusammenset-
zung oder Temperatur kénnen kontaktlos bestimmt
werden. Am Ende kénnen Kunden aus einer Vielzahl
von Branchen und Industrien mit den Losungen der
Gesellschaft ihre Effizienz steigern.

Breit aufgestellt

Das operative Geschiift ist dabei in drei wachs-
tumsstarke Segmente aufgeteilt. Der grifite Bereich
Clean Tech (Umsatzanteil: 67 Prozent) bedient mit
sehr breit gefiicherten Applikationsfeldern zur Pro-
duktionskontrolle den gesamten Industriesektor,
von der Chemie tiber Lebensmitteltechnik bis hin

Iwr
Hull

ham
mit

\ nsagy

zu Halbleitern und LEDs. Life Science (17 Prozent)
umfasst die Losungen fiir die Medizintechnik unter
anderem zur Analyse von Blut. Im Green Tech Seg-
ment (16 Prozent) sind Anwendungen aus den Be-
reichen Landwirtschaft, wie der Bodennihrstoff-
und Pflanzeniiberwachung (Smart-Farming-Sensor
-Systeme), wie der Analyse von Getreide bei der Saat
oder der Ernte sowie der Umwelttechnik zusam-
mengefasst.

Erfolgreiche Strategie

Mit ihrer Buy-and-Build-Strategie hat die Gesell-
schaft ihr Produktportfolio kontinuierlich diversi-
fiziert und immer mehr Anwendungsgebiete und
Regionen erschlossen. Mit der Mehrheitsiibernah-
me der finnischen Spectral Engines Oy wurde 2018
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Zuriick auf Kurs
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unter anderem der Grundstein fiir den Eintritt in
den aufstrebenden Consumer Market samt dem
Megatrend ,Smart Home" gelegt. Bereits wenige
Wochen nach der Ubernahme sollte fiir die
Bosch-Siemens-Hausgerite GmbH eine Anwendung
(,X-Spect®) zur Bestimmung des Waschprogramms
fiir Kleidungsstiicke entwickelt werden.

Starke Historie

Mitder hohen Expertise in vielen wachstumsstar-
ken Nischen der optischen Messtechnik konnte die
Gesellschaft zwischen 2013 und 2018 den Umsatz
im Durchschnitt um knapp neun Prozent pro Jahr
steigern und das EBIT pro Jahr durchschnittlichum
27 Prozent erhthen. Die EBIT-Marge verbesserte
sich in diesem Zeitraum von 5,8 auf 15 Prozent.
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Temporiire Schwiiche

Im Vorjahr musste Nynomic dann aber eine kleine
Wachstumsdelle verkraften: Anhaltende internationale
Zoll- und Handelskonflikte sowie eine abkiihlende Welt-
konjunktur sorgten bei grofien Kunden in volumentriich-
tigen Endmirkten wie der Halbleiter- und Elek-
tronikindustrie fiir eine Investitionszurtickhaltung - und
damit fiir Projekt- und Abnahmeverschiebungen. Feh-
lende Skaleneffekte sowie hohere Investitionen in Ver-
trieb und Produktentwicklung haben das EBIT belastet.
Zudem verzogerte sich der Hochlauf des Bosch-Auftrags.

Schnelles Comeback

Es diirfte sich aber tatséchlich nur um eine tempori-
re Delle handeln. Auch wenn das Ausmaf der erwarte-
ten Nachfragebelebung in einigen Endmirkten noch
nicht eindeutig zu prognostizieren ist, sollten die Erlo-
se im laufenden Jahr wieder spiirbar zulegen. Hinter-
grund: Neben den erstmaligen Beitrigen der im zweiten
Halbjahr 2019 iibernommenen Tichter LemnaTec (Phi-
notypisierung von Pflanzen) und Sensortherm (Infra-
rotmesstechnik) - die siebte und achte hundertprozen-
tige Tochter - in Hohe von rund neun Millionen Euro
erwarten Branchenkenner spiitestens in der zweiten
Jahreshilfte bedeutende Nachholeffekte aus den jiings-
ten Projektverschiebungen. Zudem steht nach dem ver-
zigerten Hochlauf des Grofiauftrags von Bosch ein spiir-
barer Umsatzzuwachs ins Haus.

Spannende Zukunft

Doch damit nicht genug: Dem Vernehmen nach macht
Spectral Engines grofie Fortschritte bei der Applikation
seiner innovativen Spektroskopielésung auf neue An-
wendungsfelder. Man darf also gespannt sein, was hier
in den niachsten Monaten noch so vermeldet wird.
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Mit Nynomic-Messgerat méglich: Die beriihrungs-

lose Analyse von Hanf- und Cannabiswirkstoffen.

Interessante Anwendung

Einen Vorgeschmack haben die Investo-
ren bereits kurz vor dem Jahreswechsel
erhalten: Nynomic hat den Vermarktungs-
start eines Cannabis-Messgerits (,Purpl
PRO®) seiner Tochter Spectral Engines
verkiindet. Mit dem kleinen, tragbaren Ge-
rit zur Bestimmung von Hanf- und Canna-
biswirkstoffen kénnen Produzenten,
Héndler und Konsumenten den ,,Stoff* mit
sehr geringem Aufwand in kurzer Zeit
liberpriifen. Das Marktpotenzial ist enorm.
Erste Hindler konntenin den USA fiir den
Vertrieb bereits gewonnen werden. Die fiir
den groffvolumigen Consumer-Markt ge-
eignete, serienreife Spektroskopieltsung
diirfte mit Sicherheit bei der Riickkehr auf
den Wachstumspfad helfen.

Giinstige Bewertung ...

Nach dem Riicksetzer im abgelaufenen
Jahr erwartet DER AKTIONAR bei Umsiitzen
in Hohe von 73 Millionen Euro und einer
EBIT-Marge von knapp 13 Prozent wieder
einen Gewinn je Aktie von iber einem
Euro. Daraus resultiert ein KGV von 20 -
ein Abschlag zur Peergroup von knapp 40
Prozent.

... und starke Aussichten

Der Ausblick passt: Das mittelfristige
Ziel, im Rahmen der Fortsetzung der er-
folgreichen Buy-and-Build-Strategie
durch organisches und anorganisches
Wachstum einen Umsatz von 100 Millio-
nen Euro und eine EBIT-Marge von 15 Pro-
zent zu erreichen, hat der Vorstand um
Maik Miiller und Fabian Peters zuletzt auf
der Miinchner Kapitalmarkt Konferenz
(MKK) im Dezember bestiitigt.

© Die Mission ist eindeutig

Die schwache operative Entwicklung aus

dem Vorjahr ist abgehakt. Die Aussichten

und mittelfristigen Perspektiven bei Nyno-
mic machen Lust auf mehr - und sind auf
dem aktuellen Niveau nicht ausreichend

eingepreist. Risikobewusste Anleger kin-
nen daher zugreifen und den Wert ihrem

Depot beimischen.

Bei einem anhaltend positiven Newsflow
ist die Mission fiir die Aktie klar definiert:
Kurs auf das Niveau von vor einem Jahr
nehmen! .

Klarer Schwerpunkt

Umsatz nach Regionen

Nynomic erwirtschaftete in 2018
Uber zwei Drittel des Umsatzes in
Europa. Nach der Integration der
Spectral Engines wird dieser Anteil

weiter steigen. Ouelke: DER AKTIONAR
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