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Nynomic vor der Trendwende

— Beim Messtechniker Nynomic (vormals m-u-t) hatten
wir zuletzt zum Abwarten geraten (vgl. PB. v. 15.10.). Die
Kursentwicklung gab uns recht, denn die Aktie (16,80 Euro;
DEOOOAOMSN11) hat seither bestdndig an Boden verloren.
Mitte November erfolgte noch ein charttechnisches Verkaufs-
signal, als die kurzfristige 38-Tage- die langfristige 200-Tage-
Linie nach unten durchbrach. Entsprechend hat das Papier am
10.12. ein Jahrestief bei 15,75 Euro gesetzt.

Da halfen auch die sehr soliden Neunmonatszahlen nichts,
die die beiden Vorstandsmitglieder Maik Miiller und Fabian
Peters prasentieren konnten. Per Ende September war der
Umsatz um 12% auf 51 Mio. Euro gestiegen, wahrend das
EBIT sich um 3% auf 7,6 Mio. Euro verbesserte. Die damit
erreichte Marge von 14,9% ist nach neun Monaten zwar weiter
ordentlich, lag im Q3 aber nur noch bei 12,2%. Offensichtlich
lasten die Zukdufe, mit denen der Spezialist fiir Photonik-
Messtechnik sich in den drei Bereichen ,Clean Tech”, ,Life
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Science” und ,Green Tech” immer breiter aufstellt, auf der

Profitabilitat des Scale-Titels. Wir gehen aber davon aus, dass

der Wendepunkt in der Entwicklung erreicht sein kénnte. Die . .

bestatigten Jahresziele (Umsatz 66 Mio. bis 68 Mio. Euro bei . .
einem EBIT von rd. 10 Mio. Euro) sprechen jedenfalls dafiir, .

dass das Schlussquartal bei einem Umsatz von rd. 16 Mio.

Euro und einem EBIT von etwa 2,5 Mio. Euro wieder eine

Marge von etwa 15% liefern diirfte. Dafiir spricht auch der N
Rekord-Auftragseingang, der Ende September mit 42,4 Mio. -

Euro um satte 39% iiber dem entsprechenden Vorjahresstand N

liegt. Die derzeitige Bewertung mit einem 2019er-KGV von ‘

12 ist jedenfalls nicht {ibertrieben und deutlich tiber den

zur Jahresmitte gesehenen Bewertungsziffern von rd. 20. . )
O Wir empfehlen Nynomic wieder zum Kauf bis 17,25

Euro. Den neuen Stopp setzen wir bei 13,95 Euro. n . -
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Disclosure: Die PLATOW Medien ist an der pfp Advisory GmbH beteiligt. Die pfp Advisory GmbH berat die DWS Investment GmbH bei der Verwaltung des Aktienfonds DWS Concept Platow und
erhilt dafiir eine Vergiitung. pfp Advisory und die Redaktion der PLATOW B&rse haben unterschiedliche Unternehmensstandorte und arbeiten unabhingig voneinander.

Umschichtungen innerhalb des DWS Concept Platow werden ausschlieflich durch pfp Advisory initifert und den Mitarbeitern der PLATOW Medien GmbH nicht bekannt gemacht.

Umgekehrt hat pfp Advisory vorab keine Kenntnis von Umschichtungen im virtuellen PLATOW-Depot. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass Umschichtungen im Portfolio des DWS
Concept Platow deckungsgleich, parallel oder aber auch entgegengesetzt zu Umschichtungen im PLATOW-Depot erfolgen. Die kompletten Disclosure-Regeln der PLATOW Bérse finden

Sie unter www.platow.de, Informationen zum DWS Concept Platow unter www.pfp-advisory.de.
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