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Kennzahlen

Umsätze nach Regionen

Bilanzdaten

in TEUR bis auf EPS 1. Halbjahr 2014 1. Halbjahr 2013 Veränderung in %

Konzernumsatz  25.102    19.361   30%

EBIT  2.269    1.346   69%

EBIT-Marge 9% 7% 30%

EBITDA  2.806    1.823   54%

Investitionen  328    349   -6%

Abschreibungen  538    478   13%

Personalkosten  6.866    6.484   6%

Cashflow (netto)  1.100    430   156%

EPS vor Anteilen Dritter ca. in EUR  0,30 €  0,15 € 98%

EPS nach Anteilen Dritter ca. in EUR  0,24 €  0,08 € 199%

in TEUR 1. Halbjahr 2014 1. Halbjahr 2013 Veränderung in %

Deutschland, EU und übrige Länder 16.246 12.151 34%

Amerika 7.152 5.845 22%

Asien 1.704 1.366 25%

in TEUR 30.06.2014 31.12.2013 Veränderung in %

Eigenkapital  6.134    4.798   28%

Finanzverbindlichkeiten  9.864    10.700   -8%

Bilanzsumme  24.449    24.495   0%

Eigenkapitalquote 25% 20% 28%

Grundlagen für Konzernabschluss

Alle konsolidierten Zahlen wurden mit Hilfe des konzernin-

ternen Rechnungswesens erstellt. Es gab keine prüferische 

Durchsicht eines Steuerberaters oder Wirtschaftsprüfers. 

Damit können die Zahlen nicht den Anspruch eines 

Konzernabschlusses erheben. Folgende Prämissen wur-

den genutzt: Die Bilanz wurde als Summenbilanz unter 

Berücksichtigung der zum Jahresabschluss ermittelten 

Abweichungen sowie spezifischer Geschäftsvorfälle im 

Berichtszeitraum erstellt. Bei der Steuerberechnung wur-

de ein einheitlicher Konzernsteuersatz zu Grunde gelegt. 

Die Rechnungslegung erfolgte ausschließlich nach HGB, 

wobei latente Steuern nicht berechnet wurden. Durch 

die Darstellung in TEUR können Rundungsdifferenzen 

entstehen.

in TEUR 1. Halbjahr 2014 1. Halbjahr 2013 Veränderung in %

Clean Tech 17.290  10.488   65%

Green Tech 2.274  2.143   6%

Life Science 4.268  4.749   -10%

Sonstige Segmente 1.270  1.981   -36%

Umsätze nach Marktsegmenten
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Umsatzerlöse in Mio. EUR 

Umsätze erzielen im 1. Halbjahr einen Rekordwert und lie-

gen deutlich über Vorjahresniveau  

EBIT in Mio. EUR 

EBIT liegt auf dem erwarteten hohen Niveau 

EBIT-Marge in %

EBIT-Marge gesteigert im Vergleich zum Vorjahr, obwohl 

diese noch aufgrund der laufenden Umstrukturierung be-

lastet wird

Cashflow (netto) in Mio. EUR

Der Cashflow zeigt bereits die Wirksamkeit der in 2013 

begonnenen Neuausrichtung der Gesellschaft

EK-Quote in %

EK-Quote zeigt aufgrund des erfolgreichen ersten 

Halbjahres einen erfreulichen Aufwärtstrend

Kennzahlen im Vergleich 1. Halbjahr 2012 bis 1. Halbjahr 2014

Auftragsbestand in Mio. EUR

Auftragsbestand liegt auf einem beständigen Niveau, 

im 2. Halbjahr ist mit einer weiteren Stabilisierung des 

Auftragsbestandes zu rechnen

in TEUR bis auf EPS 1. Halbjahr 2014 1. Halbjahr 2013 Veränderung in %

Konzernumsatz  25.102    19.361   30%

EBIT  2.269    1.346   69%

EBIT-Marge 9% 7% 30%

EBITDA  2.806    1.823   54%

Investitionen  328    349   -6%

Abschreibungen  538    478   13%

Personalkosten  6.866    6.484   6%

Cashflow (netto)  1.100    430   156%

EPS vor Anteilen Dritter ca. in EUR  0,30 €  0,15 € 98%

EPS nach Anteilen Dritter ca. in EUR  0,24 €  0,08 € 199%
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Angaben in TEUR 30.06.2014 31.12.2013

A. ANLAGEVERMÖGEN  5.820     6.029    

B. UMLAUFVERMÖGEN

1. Vorräte  6.173     5.687    

2. Forderungen und Vermögensgegenstände  4.848     5.512    

3. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten  7.416     7.131    

 18.437     18.330    

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPoSTEN  117     54    

D. AKTIVE LATENTE STEUERN    75   81

Bilanzsumme  24.449     24.495    

Angaben in TEUR 30.06.2014 31.12.2013

A. EIGENKAPITAL  6.134     4.798    

B. RÜCKSTELLUNGEN

1. Steuerrückstellungen  147    0

2. Sonstige Rückstellungen  2.957     3.966    

 3.104     3.966    

C. VERBINDLICHKEITEN

1. Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten  9.864     10.700    

2. Verbindlichkeiten aus L. u. L.  2.763     2.388    

3. Sonstige Verbindlichkeiten  2.322     2.315    

 14.949     15.402    

D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPoSTEN   200  267    

E. PASSIVE LATENTE STEUERN    61      61

Bilanzsumme  24.449     24.495    

In den ersten sechs Monaten 2014 wurden innerhalb des 

Konzerns im Wesentlichen nur Ersatzinvestitionen vorge-

nommen, ähnlich wie in den ersten sechs Monaten in 2013. 

Die Lagerbestände sind gegenüber dem Jahresende um ca. 

0,5 Mio. EUR leicht angestiegen. Hintergrund ist der erfreu-

liche Umsatzanstieg und die damit verbundene Erhöhung 

der notwendigen Teile- und Produktverfügbarkeit. Die 

Forderungen und sonstigen Vermögensgegenstände 

sind gegenüber dem Jahresende um ca. 0,7 Mio. EUR 

gesunken, insbesondere bedingt durch ein optimier-

tes Forderungsmanagement im Gesamtkonzern. Der 

Kassenbestand i.H.v. ca. 7,4 Mio. EUR zum Halbjahr spie-

gelt die zahlungswirksamen Veränderungen im Cashflow 

per 30.06.2014 wider. Das Eigenkapital des Konzerns be-

trug zum 30.06.2014 etwa 6,1 Mio. EUR (EK-Quote rund 

25%). Die Rückstellungen sind gegenüber dem Jahresende 

um ca. 0,9 Mio. EUR deutlich gesunken, im Wesentlichen 

bedingt durch die Auflösung von Rückstellungen für 

ausstehende Rechnungen und einer Teilauflösung der 

Kaufpreisverpflichtung für die Erhöhung der Beteiligung an 

der Avantes Holding B.V.. Die Bankverbindlichkeiten sind 

um ca. 0,8 Mio. EUR gegenüber dem Jahresende gesunken, 

dies ist auf die positive Cashflow Entwicklung im Konzern 

zurückzuführen. Parallel dazu sind die Verbindlichkeiten 

aus Lieferungen und Leistungen per 30.06.2014 um ca. 

0,4 Mio. EUR gestiegen.

Aktiva

Passiva

Pro forma Konzern-Bilanz
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Cashflow

Angaben in TEUR 1. Halbjahr 2014 1. Halbjahr 2013

Periodenergebnis vor Anteilen Dritter 1.424 670

Abschreibungen 538 478

Zunahme (Abnahme) Rückstellungen -862 -718

Cashflow (netto) 1.100 430

Delta Vorratsbestand -486 -318

Delta Forderungen aus Lieferung und Leistung und Vermögensgegenstände 664 -1.016

Delta Rechnungsabgrenzungsposten -124 -220

Delta Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 376 506

Delta Sonstige Verbindlichkeiten 7 -85

Cashflow aus laufender Geschäftstätigkeit 1.536 -704

Cashflow aus Investitionstätigkeit -328 -349

Delta Eigenkapital -88 30

Delta Kreditverbindlichkeiten -836 1.269

Cashflow aus Finanzierungstätigkeit -924 1.299

Zahlungswirksame Veränderungen 285 246

Finanzmittelbestand Anfang Periode 7.131 4.678

Finanzmittelbestand Ende Periode 7.416 4.924

Insbesondere das Nachsteuerergebnis in Höhe von ca. 

1,4 Mio. EUR und Abschreibungen in Höhe von ca. 0,5 

Mio. EUR führten in Summe zu einem positiven Cashflow 

(netto) in Höhe von 1,1 Mio. EUR. Der Cashflow aus der 

laufenden Geschäftstätigkeit in Höhe von ca. 1,5 Mio. EUR 

ist vor allem durch den starken Abbau der Forderungen 

deutlich höher als der Netto-Cashflow ausgefallen. Der 

Cashflow aus Investitionstätigkeit liegt mit -0,3 Mio. EUR 

auf dem Vergleichswert aus dem Vorjahr. Hierin enthal-

ten sind u.a. auch entsprechende Abschreibungen auf 

den Goodwill bei der tec5 AG und der Avantes Holding 

B.V.. Der Cashflow aus Finanzierungstätigkeit ist mit ca. 

0,9 Mio. EUR negativ. Wesentlicher Hintergrund ist die 

Rückführung von Darlehnsverbindlichkeiten. Zusätzlich 

ist unter diesem Ausweis auch die Veränderung des 

Währungsausgleichspostens im Eigenkapital zu sehen. 

Konzernweit führten die genannten Effekte im 1. Halbjahr 

2014 zu positiven zahlungswirksamen Veränderungen 

i.H.v. ca. 0,3 Mio. EUR.
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Gewinn- und Verlustrechnung
 
Angaben in TEUR 1. Halbjahr 2014 1. Halbjahr 2013 Veränderung in %

Umsatzerlöse  25.102    19.361   30%

Bestandsveränderungen und aktivierte Eigenleistungen -112    166   -167%

Gesamtleistung  24.990    19.527   28%

Materialaufwand -11.524   -8.370   38%

sonstige betriebliche Erlöse  459    668   -31%

Personalkosten -6.866   -6.484   6%

Abschreibungen -538   -478   13%

sonstige Kosten -4.252   -3.518   21%

Betriebsergebnis  2.269    1.346   69%

Finanzergebnis -234   -314   -25%

Konzernergebnis vor Steuern und  Anteilen Dritter  2.035    1.031   97%

Der m-u-t Konzern konnte im ersten Halbjahr 2014 den 

Umsatz und Ertrag im Vergleich zum Vorjahr deutlich 

steigern. Nach den ersten sechs Monaten in 2014 liegt 

der Umsatz bereits rund 30% über dem Vergleichswert 

des Vorjahres.

Die Bruttomarge beträgt 54% und ist gegenüber dem Vorjahr 

leicht gesunken. Diese Veränderung ergibt sich aus dem 

veränderten Produktmix innerhalb des ersten Halbjahres 

in 2014. Der Anstieg in den Personalkosten innerhalb der 

ersten sechs Monate resultiert im Wesentlichen aus der 

in 2013 begonnenen optimierung der Personalstruktur 

und der Besetzung von Fach- und Führungspositionen 

mit hoch qualifizierten Mitarbeitern sowie einer geplan-

ten und vollzogenen Tariferhöhung bei der m-u-t GmbH. 

Die Abschreibungen haben sich mit rd. 538 TEUR in den 

ersten sechs Monaten gegenüber dem Vorjahr um ca. 60 

TEUR erhöht. Die sonstigen Kosten haben sich in den ers-

ten sechs Monaten im Vergleich zum Vorjahr um ca. 0,7 

Mio. EUR auf 4,3 Mio. EUR deutlich erhöht. Wesentlicher 

Hintergrund dieser Erhöhung ist weiterhin die temporäre 

Neustrukturierung der organisation. Das Betriebsergebnis 

in Höhe von ca. 2,3 Mio. EUR weist erfreulicherweise be-

reits jetzt im Vergleich zum Vorjahr ein um 69% höheres 

Niveau aus.
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m-u-t AG

Entry Standard

m-u-t Aktie

Angaben zur Aktie

Name m-u-t AG Messgeräte für Medizin- und Umwelttechnik

Gesamtzahl Aktien  4.785.000

Höhe Grundkapital in EURo  4.785.000,00

Designated Sponsor / Spezialist Close Brothers Seydler Bank AG

ISIN DE000A0MSN11

WKN A0MSN1

Kürzel M7U

Während die m-u-t Aktie sich in der zweiten Hälfte des 

Jahres 2013 in einem Korridor zwischen ca. 2,30 Euro und 

3,00 Euro bewegte und mit einem Kurs von rund 2,70 Euro 

das Jahr 2013 beschlossen wurde, setzte Anfang Januar 

2014 nahezu zeitgleich mit der Berufung von Thomas 

Wiedermann zum CEo der Gesellschaft eine rasche, sehr 

dynamische Entwicklung bis zu einem Kursniveau von 

rund 3,70 Euro ein. 

In der Folge begleitet von guten Unternehmensnachrichten 

und umfangreicher, positiver Berichterstattung in den 

Medien, wurde Anfang Juni das Jahreshoch von rund 

5,65 Euro erreicht. Zum Stichtag 30.Juni 2014 stand der 

Kurs der m-u-t Aktie bei 5,19 Euro.

Ende Juli diesen Jahres setzte eine allgemeine, hefti-

ge Korrektur an den Aktienmärkten ein, der sich auch 

die m-u-t Aktie nicht entziehen konnte. Dennoch ist die 

m-u-t Aktie gegenüber dem Entry Standard Index seit 

Jahresbeginn wieder deutlicher outperformer.



Disclaimer
Die in diesem Bericht enthaltenen Tatsachen und Informationen sind soweit vernünftigerwei-
se möglich auf aktuellem Stand und unterliegen zukünftigen Änderungen. Sowohl die m-u-t 
AG Messgeräte für Medizin- und Umwelttechnik (nachfolgend „Gesellschaft“) oder ein mit 
der Gesellschaft verbundenes Unternehmen oder Vorstände, Aufsichtsräte, Geschäftsführer, 
Angestellte oder Berater der Gesellschaft, als auch irgendeine andere Person übernehmen 
ausdrücklich keine Gewährleistungen oder konkludent Zusicherungen, und es sollte nicht auf 
die Korrektheit und Vollständigkeit der in diesem Bericht enthaltenen Daten vertraut werden.

Die Gesellschaft oder ein mit ihnen verbundenes Unternehmen oder eine vorgenannte Per-
son ist nicht in irgendeiner Art haftbar zu machen für jedwede Verluste, die direkt oder indi-
rekt durch den Gebrauch diese Berichts entstehen. obwohl jegliche erforderliche Sorgfalt 
angewandt wurde, um sicherzustellen, dass die hierin dargestellten Fakten korrekt und die 
hierin dargestellten Ansichten fair und angemessen sind, ist dieses Dokument selektiver Na-
tur. Wenn Informationen und Statistiken aus externen Quellen zitiert werden, sind diese Infor-
mationen und Statistiken nicht dahingehend zu interpretieren, dass sie von der Gesellschaft 
korrekt übernommen oder bestätigt wurden. Dieser Bericht enthält in die Zukunft gerichtete 
Aussagen hinsichtlich des Geschäfts, der finanziellen Leistungsfähigkeit und der Ergebnisse 
der Gesellschaft und/oder der Industrie, in der die Gesellschaft tätig ist. Diese Aussagen zeich-
nen sich häufig durch den Gebrauch von Wörtern wie „glaubt“, „erwartet“, „prognostiziert“, 
„beabsichtigt“, projiziert, „plant“, „schätzt“, „voraussieht“, „antizipiert“, „abzielt“ und ähnliche 
Bezeichnungen aus. 
Die in diesem Bericht enthaltenen in die Zukunft gerichteten Aussagen, wie beispielswei-
se Annahmen, Meinungen und Sichtweisen der Gesellschaft oder von Dritten, die zur Infor-
mation getätigt wurden, basieren auf gegenwärtigen Plänen, Schätzungen, Annahmen und 
Projektionen und beinhalten Unsicherheiten und Risiken. Verschiedene Faktoren können be-
wirken, dass zukünftige Ergebnisse, Wertentwicklungen oder Ereignisse wesentlich von den 
in diesem Bericht gemachten Aussagen abweichen. Die Gesellschaft erklärt nicht bzw. garan-
tiert nicht, dass die den in die Zukunft gerichteten Aussagen zugrunde liegenden Annahmen 
fehlerfrei sind und die Gesellschaft übernimmt keinerlei Verantwortung für die zukünftige 
Richtigkeit der in diesem Bericht abgegebenen Erklärungen. Es wird keine Verpflichtung über-
nommen, die in die Zukunft gerichteten Aussagen zu aktualisieren. 

Wenn Sie diesen Bericht entgegennehmen, erkennen Sie an, dass Sie allein für Ihre Beurtei-
lung des Marktes und der Marktposition des Unternehmens verantwortlich sind und dass Sie 
Ihre eigene Analyse durchführen werden und selbst dafür verantwortlich sind, sich eine Mei-
nung über die potenzielle zukünftige Entwicklung der Gesellschaft zu bilden. Dieser Bericht 
ist kein Prospekt, keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von Wertpapieren, 
stellt keine Vermarktungs- oder Verkaufsbemühungen und kein Angebot oder eine Einladung 
oder Aufforderung zum Zeichnen oder den Kauf von Aktien der Gesellschaft dar und weder 
dieser Bericht noch irgendein Teil dieses Berichts soll eine Grundlage für jegliche Art von 
Angeboten oder Verpflichtungen darstellen bzw. sich im Zusammenhang damit hierauf ver-
lassen werden.


