Aktuell zu Ihren Aktien: m-u-t

An dieser Stelle kommentieren wir aktuelle Firmenmeldungen und weisen auf interessante Kursentwicklungen, Gertichte oder Daten fiir

den Gesamtmarkt hin. Dazu gibt es Tipps von Analysten zu Aktien aus dem Small-Cap-Sektor.

Auf ein All-Time-High von 23,70 Euro ist der Aktienkurs von m-u-t geschossen. Treiber flr die aktuelle Rekordjagd gibt es
gleich eine ganze Menge: Zum einen hatte der Spezialist fur Sensorsysteme Ende Marz einen barenstarken Uberblick zu
den vorldufigen Eckdaten fur 2017 geliefert. Bei einem Erlésplus von elf Prozent auf 60,7 Mio. Euro kam m-u-t auf ein
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) von 9,1 Mio. Euro, was nochmals leicht Gber den ohnehin schon spurbar
heraufgesetzten Jahresprognosen lag. Den Geschéftsbericht mit allen Zahlen legt die im Scale gelistete Gesellschaft
voraussichtlich am 23. Mai 2018 vor. Ein gutes Signal ist auch, dass die Vertrage mit den beiden Vorstéanden Maik Miller
und Fabian Peters bis Ende 2023 beziehungsweise Ende 2022 in trockenen Tichern sind. Frische Kurspower bekam
m-u-t zudem durch eine sehr zuversichtlich formulierte Studie von Montega Research, die dem Papier bei Kursen um 18
Euro noch ein Potenzial von “deutlich mehr als 50 Prozent” zugebilligt haben. Zuletzt sorgte darliber hinaus die
Ubernahme einer Dreiviertel-Mehrheit bei der finnischen Spectral Engines fir gute Stimmung bei den Anlegern. ,Durch
die Fahigkeit, sehr kostenglinstig miniaturisierte Spektrometer in groflen Stiickzahlen produzieren zu kénnen, eréffnet sich
eine Vielzahl neuer Absatzmérkte und Applikationen, insbesondere im sehr breit gefdcherten Consumer-Umfeld. Die
Hauptabsatzmaérkte liegen derzeit in den USA, Europa und China“ heildt es offiziell. 2023 will m-u-t die verbliebenen 25
Prozent von den weiterhin im Unternehmen aktiven Firmengriindern kaufen. Den exakten Kaufpreis nannte die aus Wedel
stammende Gesellschaft nicht, er soll jedoch zwischen 10 und 15 Mio. Euro liegen. Zudem betonte m-u-t, dass die
Akquisition ein ,entscheidender Meilenstein zur Erreichung der weiteren Unternehmensziele® sei. Demnach will die
Gesellschaft mittelfristig auf Erlése von 100 Mio. Euro und eine EBIT-Marge von 15 Prozent kommen. Zur Einordnung: Fir
das laufende Jahr peilt m-u-t einen Umsatz zwischen 66 und 68 Mio. Euro sowie ein Betriebsergebnis von etwa 10 Mio.
Euro an. Dem steht zurzeit ein Bérsenwert von knapp 120 Mio. Euro entgegen. Trotz des charttechnischen All-Time-Highs
besteht aus fundamentaler Sicht damit noch immer ein ausreichend groRRer Bewertungspuffer nach oben. Wir bleiben

WWW
s

Maif17) Jdul Aug Sep Okt Mow De= Jan(18) Feb M= Apr

somit bei unserer positiven Einschatzung fur den Titel.

m-u-t - Kurs: 23,000 €
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WKN Kurs in € Einschétzung Borsenwert in Mio. €
AOMSN1 23,000 Kaufen 116,61

KGV 2019e KGV 10Y-@ KBV KCV

17,83 15,09 9,62 19,00

Dividende '17e in €

Dividende '18e in €

Div.-Rendite 17

Hauptversammlung

in %
0,00 0,00 0,00 29.06.2018
Q1-Zahlen Q2-Zahlen Q3-Zahlen Bilanz-PK
31.05.2018 31.08.2018 30.11.2018 23.05.2018

Abstand 60Tage-Linie

Abstand 200Tage-Linie

Performance YtD

Performance 52 Wochen

18,80% 28,06% 24,32% 84,00%
W f (8 (in (2 & (™D @
Die wichtigsten Finanzdaten auf einen Blick

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018e
Umsatzerlése’ 37,33 41,02 49,53 52,07 54,46 60,70 67,50
EBITDA"?2 -1,15 3,90 4,59 6,85 7,92 10,30 10,80
EBITDA-Marge® -3,08 9,51 9,27 13,16 14,54 16,97 16,00
EBIT"4 -3,13 2,41 3,03 5,93 6,84 6,70 10,30
EBIT-Marge® -8,38 5,88 6,12 11,39 12,56 11,04 15,26
Jahresiiberschuss' -4,73 0,15 1,80 4,69 4,82 5,95 6,20
Netto-Marge® -12,67 0,37 3,63 9,01 8,85 9,80 9,19
Cashflow"” -1,27 4,54 2,60 4,61 6,14 6,60 0,00
Ergebnis je Aktie® -1,16 -0,16 0,23 0.64 0,76 0,97 1,10
Dividende® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Quelle: boersengefluester.de und Firmenangaben

Geschéftsbericht 2017 - Kostenfrei herunterladen. ?|




'in Mio. Euro; 2 EBITDA = Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen; 3 EBITDA in Relation zum Umsatz; 4 EBIT = Ergebnis vor Zinsen und
Steuern; ® EBIT in Relation zum Umsatz; ® Jahresiiberschuss (-fehlbetrag) in Relation zum Umsatz; 7 Cashflow aus der gewshnlichen

Geschéftstatigkeit; ® in Euro; Quelle: boersengefluester.de

Wirtschaftspriifer: Dr. Clau, Dr. Paal & Partner

Hinweis:
Die Berichterstattung und Handlungseinschatzungen durch boersengefluester.de stellen keine Anlageempfehlungen und auch keine Empfehlung oder einen

Worschlag einer Anlagestrategie dar. Boersengefluester.de hélt keine Beteiligung an der Nanogate SE. Zwischen der Nanogate SE und boersengefluester.de

besteht eine Vereinbarung zur Soft-Coverage der Nanogate-Aktie.




