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Markte

VECTRON
Meilenstein in Sicht

Im zweiten Quartal wird der Kassenbauer
Vectron offiziell zum Techkonzern. Dann wird
die zusammen mit Coca-Cola entwickelte
Gastronomie-App Get happy international
ausgerollt. Neben Lizenzgebiihren wird Vec-
tron kinftig auch am Verkauf von Daten ver-
dienen und damit eine Marktliicke erschlie-
Ben. Ex-Leica-Chef Oliver Kaltner soll den
Wandel orchestrieren. Anleger wetten darauf,
dass das neue Geschaft eine nachlassende
Nachfrage nach Kassen kompensiert.
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MYNARIC

Science Fiction

Autonomes Fahren, Internet der Dinge -
diese Megatrends werden nicht chne leis-
tungsstarkes und sicheres Internet funktionie-
ren. Mynaric - vor zehn Jahren gegriindet
und seit Oktober an der Borse - will dazu La-
sertechnologie auf Flugzeugen und Satelliten
installieren und Netzwerke iber den Wolken
bauen. Demnéachst sollen erste Komponenten
im All installiert werden. Zudem soll noch die-
ses Jahr die erste Serienproduktion starten.
Die Plane klingen fantastisch - umgesetzt ist
bislang kaum etwas. Erst mal abwarten.
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M-U-T

Kapital eingesammelt

Der Spezialist fur Medizinmesstechnik hat im
November 2017 die Firma LayTec tbernom-
men und sich somit ein Umsatzvolumen von
6,5 Millionen Euro ins Haus geholt. Mit einer
Kapitalerhdhung hat der Scale-30-Wert rund
4,8 Millionen Euro eingesammelt. M-U-T ver-
spricht sich vom Zukauf ein beschleunigtes
Wachstumspotenzial - das operative Ergeb-
nis soll mittelfristig von 55 auf 100 Millionen
Euro steigen. Flr 2018 rechnen Analysten zu-
nachst mit drei Prozent Gewinnzuwachs.
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IM AUFWARTSTREND
SCALE ALL SHARES INDEX IN PUNKTEN

Marz | April

Bitte handeln!

Scale» Ein Jahr alt wird das Segment der Deutschen Borse flir
kleine Unternehmen. Das Handelsvolumen ist noch ausbaufahig

VON BIRGIT HAAS

as Borsensegment Scale fiir
mittelstindische Unterneh-
men feiertam 1. Mérz sein ein-
jdhriges Bestehen — und hat
kurz vor dem Geburtstag einen neuen
Index als Geschenk bekommen. Die
Deutsche Borse listet neuerdings die
Grofiten der Kleinen im Scale-30-Index.
Ein Hintergedanke ist wohl, dass ein
passiver Fonds, ein ETF, auf das Mini-
segment an den Markt kommt. Denn das
wiirde das Anlagevolumen steigern.
Immerhin: Im vergangenen Jahr hat
der Handel zugelegt, die Liquiditt ist
um 130 Prozent gestiegen. ,Beim Vor-
ginger, dem Entry Standard, war die Li-
quiditit eher riicklidufig, sagt Eric Leu-
pold, Bereichsleiter fiir vorborsliche Ak-
tivititen, Borsenginge und Segmente
der Deutschen Borse. ,,Die Einfithrung
des Scale-Segments war absolut rich-
tig.“ Zwischen Mérz und Jahresende la-
gen die Handelsumsitze demnach bei
2,8 Milliarden Euro. Der Entry Standard
hatte 2016 nur 1,2 Milliarden geschafft.
Dass Scale dennoch ein Winzling ist,
zeigt der Vergleich mit dem DAX: Da lag
der Handelsumsatz allein im Dezember
bei 91 Milliarden Euro.
Gut moglich, dass den Unternehmen
noch der Ruf des Wachstumssegments

Die Einfiihrung
des Segments
war absolut
richtig.”

Eric Leupold,
Bereichsleiter
Deutsche Borse

Neuer Markt nachhidngt, das mit dem
Platzen der Dotcom-Blase vor knapp 18
Jahren spektakuldr unterging (siehe
auch S. 30). Doch Start-ups, die mit win-
digen Geschiftsmodellen das schnelle
Geld machen wollen, sind laut Deut-
scher Borse hier nicht zu finden. Scale
sei ein Segment fiir , kleine und mittlere
Unternehmen, die sich schon einige Zeit
am Markt behauptet haben®, so Vor-
standsmitglied Hauke Stars bei der Ein-
fithrung. Umsatz und Marktkapitalisie-
rung miissen Mindestanforderungen
entsprechen, zudem priifen zwei Ana-
lysehiduser die Scale-Anwirter. Solide
Biotechs wie Formycon, Industriefir-
men wie Nanogate oder M-U-T und Tech-
werte wie Datagroup tummeln sich hier.

32 Prozent Kursplus

Dennoch bleibt es schwierig, die
Kleinunternehmen Anlegern schmack-
haft zu machen. Fiir professionelle In-
vestoren ist die Marktkapitalisierung
der Minis oft zu niedrig. Und Privatan-
leger schrecken vor den Risiken der
schwankungsanfilligen Werte zuriick.
Uber den gesamten Scale-All-Share-In-
dex streuende ETFs gibt es noch nicht.

Dabei kann sich die Wertentwicklung
sehen lassen: In den vergangenen zwolf
Monaten verzeichnete das Segment ein
Kursplus von iiber 32 Prozent. Am liebs-



Parkett in Frankfurt: Der neue Bérsenchef Theodor
Weimer will eine Aktien-Erlebniswelt aufbauen.
Dann wird auch das Segment Scale sichtbarer

ten wire Leupold ein Anreizsystem fiir
Aktieninvestments, wie esjiingst Italien
eingefiihrt hat. Dort gibt es steuerfreie
Sparprodukte, deren Einlagen in kleine
und mittlere Firmen investiert werden.
Also verstirkt die Deutsche Borse ihr
Engagement ,,Wir werden an den rele-
vanten Stellschrauben drehen®, sagte
Leupold. Insbesondere gilt es, weitere
Kandidaten fiir Scale zu gewinnen. An
einem Netzwerk, das Vorstinde auf ei-
nen Gang aufs Parkett vorbereiten soll,
beteiligen sich bereits 180 Start-ups.
LMittelfristig rechnen wir mit deutlich
mehr Borsengingen®, sagt Leupold.

Bdrsengang macht sichtbar
Immerhin vier Neulinge gab esin den
vergangenen zwolf Monaten. Beim La-
serkommunikationsspezialisten Myna-
ric hat der IPO gleich mehrere Probleme
geldst. ,,Mit den dariiber eingeworbe-
nen rund 27 Millionen Euro konnen wir
unsere Strategie finanzieren®, sagt Vor-
stand Markus Knapek. Die Ausgriin-
dung aus dem Deutschen Luft- und
Raumfahrtzentrum entwickelt Sende-
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J
Milliarden Euro
Handelsumsatz
lieferte Scale zwi-
schen Marz und
Dezember 2017.

mast-und Satellitentechnik, mit der sich
Daten extrem schnell und sicher via
Licht tibertragen lassen. In diesem Jahr
soll die erste Serienproduktion starten,
dafiir baut Mynaric ein Fertigungsge-
bédude. Zuden hauptsiichlichin den USA
sitzenden Kunden zdhlen dem Verneh-
men nach SpaceX und Facebook. ,Die
legen Wert auf Transparenz, die wir
iiber die Berichtspflicht erfiillen®, sagt
Knapek. Auch als Marketingmafinahme
habe der Borsengang getaugt: ,Wir sind
international sichtbarer, was unsere
Schlagkraft erhoht.”

Mit gemischten Gefiihlen sieht hin-
gegen Thomas Stiimmler, Ex-Chef und
Haupteigner des Kassenbauers Vectron,
das Segment. Vectron ist im Auswahl-
index Scale 30. Mit 157 Millionen Euro
ist die Marktkapitalisierung des Unter-
nehmens iiberdurchschnittlich grof,
der Schnitt liegt bei 149 Millionen. ,,Das
ist natiirlich ein Pradikat, aber einen ho-
heren Handel sehe ich dadurch nicht®,
so Stiimmler. Seine Hoffnung: ,Fonds
wiirden Volumen reinbringen, dann ha-
ben wir auch was davon.”



