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Name ISIN Erst-

empfehlung Update

m-u-t DEOOOAOMSN1T  11.11.15

Kauf-  Akt. Gewinn/  Borsen- Aktuelles Votum
kurs Kurs Verlust wert

5,70 21,90  284,2% 105 Kaufen bis 22,50 Euro

Stopp

17,60

Kurse in Euro, Borsenwert in Mio. Euro, Performance seit Erstempfehlung (Nachkiufe nicht beriicksichtigt)
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m-u-t startet durch

— Wir hatten uns in PB v. 6.12.17 schon gewundert, warum
die Aktie des Messtechnik-Unternehmens m-u-t nicht auf ein
Biindel guter Nachrichten reagierte. Unsere Kaufempfehlung
kam aber zum rechten Zeitpunkt, denn seither hat das Papier
(21,90 Euro; DEOOOAOMSN11) gut 25% zugelegt. Wer seit der
Erstempfehlung in PB v. 15.7.16 dabei ist, hat den Wert seiner
Investition mit +284% schon fast vervierfacht.
Fundamental hat sich an dem positiven Bild des Unter-
nehmens aus Wedel zuletzt nichts gedandert. Beim Umsatz
rechnen wir im abgelaufenen Jahr mit einem Anstieg um 8%
auf 59,0 Mio. Euro, das EBIT sollte um 21% auf 9,0 Mio. Euro
steigen. Weiterhin rufen die Kunden offenbar vor allem die
margenstarken Produkte ab, so dass die EBIT-Marge 15,3%
erreichen und damit deutlich iiber den Vergleichswerten der
Vorjahre (2016: 13,6%) liegen diirfte. CEO Fabian Peters wird
zudem alles daran setzen, die konservativ aufgestellten Pro-
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gnosen des Unternehmens zu iibertreffen. Das Papier ist daher
trotz eines inzwischen auf 21 angestiegenen KGVs (im Dezem-
ber lag das KGV noch bei 16) noch nicht iiberteuert bewertet.
O m-u-t bleibt deswegen ein Kauf, jetzt aber limitiert
bis 22,00 Euro. Den Stopp erhdohen wir auf 17,60 Euro. =
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